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EMPFEHLUNGEN im Rückblick

Taser: 12-Monats-Chart                                                                                 Max. Gewinn: + 104,9%

Taser-Aktie „on fire“:
Mehr als 100 % Gewinn in

nur einem Monat.

Taser Inc.
Unser Trading-Tipp vom Januar hat sich bereits verdoppelt!

Unsere Kaufempfehlung für den Hersteller von
Elektroschock-Waffen in der letzten Ausgabe
war ein Volltreffer. Wer den Mut hatte und eine
Order mit dem von uns vorgeschlagenen Kauf-
limit 33,50 US-$ in den Markt legte, wurde noch
vor der folgenden Kursexplosion, die die Aktie
bis auf 67,75 US-$ nach oben katapultierte, be-
dient. Das entspricht einer Performance von in
der Spitze über 100 Prozent seit Empfehlung.
Unsere Taxierung der Kurschance auf 40 Pro-
zent entpuppte sich im Rückblick als viel zu
konservativ. Aber ich denke mit solchen Über-
raschungen können Sie gut leben!

Hintergrund für den Anstieg war neben
den überragenden Quartals- und
Jahresabschlusszahlen (Jahresumsatz

+148% auf 24,5 Mio. US-$; Gewinn +2039,7%
auf 4,5 Mio. US-$) die Ankündigung eines Aktien-
splitts im Verhältnis 3:1. Man fühlt sich beim Kurs-
verhalten der Aktie an längst vergangene
„Internet-Bubble“-Zeiten zurückerinnert, reichte

doch alleine die Ankündigung des Splitts für ei-
nen Kursanstieg von über 25 Prozent innerhalb
eines Tages. Nach Inkrafttreten desselbigen am
12.Februar flammte die Hysterie von neuem auf
– diesmal waren es in der Spitze über 30 Prozent
Kurszuwachs innerhalb eines Tages.
Taser bringt es beim aktuellen Kurs von rund 60
US-$ inzwischen auf eine Marktkapitalisierung
von 571 Mio. US-$ bei einem 2003er Jahresum-
satz von 24,5 Mio. US-$. Das entspricht einem
astronomischen Kurs-Umsatz-Verhältnis von 23
und einem Kurs-Gewinn-Verhältnis auf Basis der
2003er-Gewinne von 168.

Dem stehen die gigantischen Wachstums-
perspektiven  auf Grund der monopolartigen
Stellung bei nicht-tödlichen Schusswaffen gegen-
über, was bereits jetzt zu hohen Gewinnmargen
führt. Die Marktdurchdringung in den USA liegt
momentan nach eigenen Angaben erst bei 6 Pro-
zent. Im Ausland gibt es noch ein riesiges Feld zu
beackern.

Heiner Meier
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TREND-AKTIEN im Rückblick

Bedenken Sie, dass bei der jetzigen Bewertung
bereits kleinste aufkommende Zweifel am „un-
endlichen“ Wachstum zu einer Implosion der
Aktie führen könnten. Gerüchteweise ist
beispielsweise bereits von tödlichen Zwischenfäl-
len beim Einsatz der Waffen in Kanada die Rede.

Ein klares Warnsignal ist auch, dass eine am Mitt-
woch veröffentlichte Meldung, man habe erstmals
Aufträge vom US-Militär erhalten, kaum mehr
zu einer positiven Reaktion bei der Aktie führte.

Fazit: Noch investierten Anlegern rate ich auf die-
sem Niveau zur Mitnahme von Teil-Gewinnen.
Neueinstiege sollten Anleger frühestens bei einem
Rückschlag der Aktie in den Bereich von 50 US-$
in Betracht ziehen.

Ventiv Health - Kursziel exakt erreicht!

US-Kürzel Branche Kurs Marktkapitalisierung
VTIV Pharma 11,12 $ 255,7 Mio. $
Stopp EPS 03e EPS 04e Kursziel

9,91 $ (!) 0,31 $ 0,42 $ erreicht

12-Monats-Chart                                + 31,9%

US-Kürzel Branche Kurs Marktkapitalisierung
TASR Waffen 57,68 $ 571 Mio. $
Stopp EPS 03e EPS 04e Kursziel

37,17 $ 0,33 $ 0,60 $ 70 $

Unsere Alt-Empfehlung Ventiv Health entwickel-
te sich ebenfalls hervorragend. Seit der Empfeh-
lung zu 8,50 US-$ in der November-Ausgabe
kannte die Aktie nur einen Weg - nach oben. Bei
einem aktuellen Kurs von 11,12 US-$ verbuchen
Sie bereits Gewinne von über 30 Prozent.
Das von uns zugebilligte Kurspotenzial bis 11,90
US-$ wurde bei einem 52-Wochen-Hoch von 11,96
US-$ ziemlich genau ausgeschöpft. Durch das ak-
tuelle KGV von rund 35 auf Basis der für 2003
erwarteten Gewinne liegt die Messlatte bei der
Zahlenbekanntgabe am 5. März recht hoch.

Fazit: Da das Unternehmen in der Vergangenheit
nicht durch eine hohe Planungssicherheit glänz-
te, rate ich noch investierten Anlegern zum Ver-
kauf von 50 Prozent der Position. Für die restli-
chen Aktien erhöhen wir den Stopp-Loss auf 9,91
US-$.
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